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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Basbakan Yardimcisi Sn. Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Sn. Murat
Cetinkaya’nin Londra temaslarinda Mayis enflasyon verisinin ylksek ¢ikmasi
durumunda 7 Haziran PPK toplantisinda tekrar faiz artirilabilecedi mesajlari
verdigine dair haberler TL'de degerlenmenin devamini getiriyor. (Mayis
enflasyon verileri Pazartesi giinii agiklanacak. Nisan verilerine gére yillik TUFE
%10,85. Mayista bu oran %12’ye yaklagmis olabilir.)

Avrupa'da italya belirsizligi striiyor. Hikiimet kurmak igin yetki alan eski IMF
Tirkiye Masasi Sefi Carlo Cottarelli, diin Cumhurbagkani Sergio Mattarella’ya
sunulmasi beklenen ydnetim kadrosunu sunamadi. Erken sec¢im ihtimali
artarken takvimler 29 Temmuz'a isaret ediyor. Ulkede bankacilik sisteminde
kredi sorunlari devam ederken ekonomi yonetiminde ve mali disiplinde bosluk
olmasi ise italyan varliklarina sert satiglar getirirken EUR’nun da zayiflamasina
neden olmakta. Gelismeler, kiresel piyasalara da olumsuz yansiyor.

ABD cephesinde ise, Cin’den 50 milyar dolarlik ithalata ydnelik vergi
uygulanabilecegi haberleri gerginlik yaratiyor. Nihai liste 15 Haziran’da
yayimlanacak. Yatirimlara getirilecek kisitlamalar ise 30 Haziran’da
duyurulacak.

Gunln ajandasinda Avrupa’da tiketici gliveni, ABD’de 6zel sektor istihdami ve
1C18 GSYH blylme verisi takip edilecek. Yaklasan 13 Haziran Fed
toplantisindan faiz artinm beklentileri devam ediyor, ancak Avrupa’daki
gelismeler ve paritenin seyri nedeniyle beklentilerde (6zellikle sonraki
toplantilara iligkin) hafifleme dikkat cekmekte.
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Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin
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dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

TURKIYE - LIRA
Polonya - Zloty
Brezilya - Real
Macaristan - Forint
Cek C. - Kron
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Kurda beliren algalan tggen formasyonu teknik agidan potansiyel bir gevsemeye isaret ediyor.
Ekonomi yonetiminin TL destekleyici mesajlari da temel agidan bu goérinimi desteklemekte.
4,5350 destegi bu anlamda son derece kritik. Kirilmasi halinde 4,4000 — 4,4200 bdlgesine hizli bir
yonelim gorebiliriz.
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EUR/USD Teknik Analizi

Paritede italya kaygilari ile yasanan gevseme sonrasinda 1,1500 — 1,1550 bélgesinde dengelenme
¢abasi izliyoruz. USD’nin son dénemde belirgin sekilde glcli kalmasi ve Avrupa’da devam eden
mali ve siyasi sikintilar nedeniyle Fed’'in vites kulgultebilecedi beklentileri 6nimizdeki dénemde
EUR’nun tepki vermesine ve 1,1650 civarina yonelmesine neden olabilir. Bunun icin kisa vadeli
olarak 1,1570 direnci takip edilmeli.
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Altin Teknik Analizi

Ons altin fiyatlarinda gevseme trendinin direnci test ediliyor. EUR’da tepkinin devami, ABD tahvil
faizlerinin gevsemeyi sirdirmesi ve jeopolitik risklerde artis halinde ons altin fiyatlarinda yeniden
1.325 $/ons civarina yonelim gorebiliriz. Aksi durumda, 1.270 $/ons’a gerileme potansiyeli
artacaktir.
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Petrol Teknik Analizi

Brent tipi ham petrol fiyatlari 75 $/varil Gzerinde tutunuyor. Arz kisintilarinin hafifletimesi ihtimali
nedeniyle kar satislarina karsi kirilganligin devam edebilecegini distnlyoruz. 73,70 $/varil ilk
destek olarak takip edilebilir.
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Ajanda

Tarih  Saat iUlke Veri Dinemi Beklenti Onceki
28.May ABD = Tatil - Bahar Gund - - -
28.May ingiltere B4 Tatil - Anma Gin - - -
29.May 07:40  ABD E= pullard'in Konusmasl - - -
29.May 17:00 ABD = conference Board Tiiketici Giveni Mayis 127.9 128.7
30.May 02:50  Japonya @ Perakende Satislar (Yillik) Nisan 0.9% 1.0%
30.May 12:00 Euro - Tiketici Ghveni Mayis - 0.2
30.May 15:15  ABD = ADP Tanm Digi istihdam Degisikligi (bin kisi) Mayis 195 204
30.May 15:30  ABD = Gayri safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) 1. Ceyrek 2.3% 2.3%
30.May 15:30  ABD = Ticaret Dengesi {milyar dolar) Nisan -71.1 -68.3
31.May 02:50  Japonya ® Sanayi Uretimi (Yillik) Misan 3.6% 2.4%
31.May 04:00 Cin Bl imalat P Mayis 51.4 51.4
31.May 10:00  Turkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Misan -6,65% -5.86
31.May 12:00  Euro B TUFE (villk) Mayis 1.6% 1.2%
31.May 12:00  Euro B cekirdek TOFE [Yillik) Mayis - 0.7%
31.May 15:30  ABD = (ckirdek Kisisel Toketim Harcamalan (Aylik) Nisan 0.1% 0.2%
31.May 15:30  ABD = Cckirdek Kisisel Tuketim Harcamalan (Yillik) Misan 1.8% 1.9%
31.May 18:00  ABD = Ham Petrol Stoklan (milyon varil) - - 5.778
31L.May 19:30 ABD E Bostic'in Konusmasi - - -
0l.Haz 03:30 Japonya ® imalatPMI Mayis - 52.5
01.Haz 04:45 Cin - imalat PMI Mayis 51.2 511
01.Haz 10:00  Turkiye imalat PMI Mayis - 48.9
01.Haz 11:00 Euro - imalat PMI Mayis - 55.5
0LHaz 11:30  ingiltere EER imalat PMI Mayis 53.5 53.9
01.Haz 15:30  ABD = Ortalama Saatlik Kazanglar [Aylik) Mayis 0.3% 0.1%
01.Haz 15:30  ABD E= Ortalama Saatlik Kazanglar [Yillik) Mayis 2.7% 2.6%
01.Haz 15:30  ABD = 1anm Disi istindam (bin kisi) Mayis 190 164
01.Haz 15:30  ABD = yatilim Orani Mayis - 62.8%
01.Haz 15:30  ABD = jssizlik Orani Mayis 3.9% 3.9%
01.Haz 17:00 ABD E 1SM imalat PMI Mayis 58.1 57.3
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktori
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

Yénetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 29

ilknur HAYIR TURHAN
Yonetmen
ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

IHALKYATIRIM I

Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148724

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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