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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

PPK, beklendigi gibi politika faiz oranlarinda faiz degisikligine gitmedi ve haftalik
repo ihale faiz oranini %24te, faiz koridorunu da %22,50 - %25,50 bandinda
birakti. Kararda, son dénemde kurda gozlenen istikrar kazanma egilimine ek
olarak, 13 Eylul'de politika faizlerinde gidilen 625 baz puanlik faiz artirrminin ve
onceki artinmlarin  gecikmeli  etkilerinin  goérilmesi tercihi ile enflasyon
gérindmindeki bozulmanin iktisadi faaliyetlerdeki yavaslama ile kismi bir dizelme
gOsterecegi beklentisinin etkili oldugunu gériyoruz. Buna karsin, gerektiginde ek
sikilasmaya gidileceg@i sdylemi korunuyor.

Dolar/TL: Dolarda kuresel bir degerlenme gérmemize karsin, PPK'nin gerekli
goOrulmesi halinde ek sikilasma mesajl vermesi Lira’yl desteklemeye devam ediyor.
Dun, GOU sepetinden %1,5 pozitif ayrisan TL'de bu sabah da dengeli bir seyir
izliyoruz. Dolar/TL kuru, son g aydir takip ettigimiz sikisma boélgesinin desteginde.
5,6000’tan gecen bu destegin kirilmasi halinde 5,5200’ye hizli bir geri ¢ekilme
gOrebiliriz. 5,6000 Uzerinde tutunma halinde ise sikisma bdlgesinin direnci (5,7500
—5,7700 bandi) hedeflenebilir.

EUR/USD: ABD’de, Baskan Trump tarafindan Fed Bagkan Yardimcilig
pozisyonuna aday gosterilen ve atanan Richard Clarida, Trump’in karsi tavir
sergiledigi faiz artirrmlarini savunarak ABD’de blyumenin glglenmesi nedeniyle ek
faiz artinmlari gerektigini ifade etti. Clarida’nin mesajlari ve teknoloji sirketlerinden
gelen zayif bilangolar sonrasinda ABD’de yeniden riskten kaginma egiliminin hakim
oldugunu ve dolarin euro’ya karsi deger kazandigini goriyoruz. Paritede, teknik
g6rindm de dolar lehine glglenmeye devam ediyor.

Giiniin ajandasinda, ABD 3C18 biiyiime verileri takip edilecek (TSi 15:30). 2C18'de
yiliklandirilmig olarak %4,2 blyltyen ABD GSYH’sinin 3C’de de %3,3 gibi guglu bir
blyime kaydettigi tahmin ediliyor. Beklentiler ile uyumlu veya daha gugli veriler
ABD tahvil faizlerinde yukselis ve dolarda daha fazla degerlenme getirebilir.
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Geligsmekte olan iilke (GOU) para birimlerinin

dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

Kolombiya - Peso -5.3%
Cek C. - Kron -4.5%
Polonya - Zloty -4.1%
Macaristan - Forint -3.5%
Sili - Peso -3.0%
Meksika - Peso -2.9%
G. Kore - Won -2.3%
G. Afrika - Rand -2.1%
Endonezya - Rupiah -1.9%
Hindistan - Rupee -1.0%
Rusya - Ruble
TURKIYE - LIRA 9.1%
Brezilya - Real 10.4%
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.

<DoGRu>

KARAR

Buglindin dogru karan
gelecedin kazanc:

fES 44t 4255 |


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
https://twitter.com/halkyatirim
http://www.halkyatirim.com.tr/

IHALKYATRIM

}@{
[
USD/TRY Teknik Analizi

PPK kararlarini sikisma bélgesinin u¢ noktasina yakin seviyelerde bekleyen kur, PPK sonrasinda
da gevseme egilimini korudu. 5,6000 destegi kritik. Kirilmasi halinde 5,5200’ye hizli bir geri
¢ekilme gorebiliriz. 5,6000 lGzerinde ise 5,7500 — 5,7700 bdlgesi hedeflenebilir.
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EUR/USD Teknik Analizi

Paritede orta vadeli teknik gérinim 1,1000 — 1,1100 bandi gibi iddiali bir seviyeye isaret etse de
kisa vadede 1,1350 ve 1,1300 destekleri izlenebilir. Son haber ve veri akigi dolar lehine. Bugtn
aciklanacak ABD blyume verisi parite acisindan kritik olacaktir. Buyldmenin gugcli kalmayi
suirdirmesi halinde paritede gevseme sirebilir. Beklentilerin altinda bir bldylime halinde ise
1,1430a tepki gérebiliriz. Veri TS| 15:30’da aciklanacak.
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Altin Teknik Analizi

Ons altin fiyatlarinda, grafikteki flama olusumunun yukari kiriimasi ile 1.275 $/ons’a kadar ylkselis
potansiyeli siriyor, ancak son islemlerde ABD tahvil faizlerinin yatay kalmasi ve dolarda
degerlenme nedeniyle altinin hiz kestigini gériyoruz. 1.230 $/ons seviyesi olasi bir geri ¢gekilmenin
ilk destegi olarak izlenebilir.
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Petrol Teknik Analizi

iran’in petrol ihracatina yonelik ABD liderligindeki cember giderek daraliyor. Son olarak Cin
yoénetiminin, tilkedeki iki petrol sirketine (China National Petroleum Corp. ile Sinopec) iran'dan ham
petrol alimindan kaginmalarini istedigi iddia ediliyor. Rusya, Cin ve iran arasinda devam eden ¢ok
sayidaki isbirligi anlasmasi dikkate alindiginda Cin’in ABD’ye yaklasan bu adimi dikkat cekici.
Brent'te 76,00 $/varil'e geri gekilme devam edebilir.
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Ajanda
Tarih  Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
22.Eki 15:30 ABD E Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi Eylal - 0.18
22.Eki 17:30  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar Lira) Eylil - 1,153.0
23.Eki 10:00  Turkiye Tiketici Guveni Ekim - 59.3
23.Eki 17:00  Euro B Tiketici Guveni Ekim -3.0 -2.9
23.Eki 16:30 ABD E= Kashkari'nin Konusmasi - - -
23.Eki 20:30 ABD E= Bostic'in Konusmasi - - -
24.Eki  01:15 ABD g Evans'in Konusmasi - - -
24.Eki 11:00  Euro B imalatPmi Ekim 52.9 53.2
24.Eki  11:00 Euro - Markit Bilesik PMI Ekim 53.8 54.1
24.Eki  11:00 Euro - Hizmet PMI Ekim 54.4 54.7
24.Eki 16:15  ABD E= Kashkari'nin Konusmasi - - -
24.Eki 16:45 ABD = imalat PMmI Ekim 55.6 55.6
24.Eki 16:45 ABD = Markit Bilesik PMI Ekim - 53.9
24.Eki  16:45 ABD E Hizmet PMI Ekim 53.9 53.5
24.Eki  17:00  ABD = veni Konut Satislari (bin) Eyll 630.0 629.0
24.Eki 17:30 ABD E= Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 6.490
24.Eki 20:10 ABD E= Mester'in Konusmasi - - -
25.Eki  14:00  Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ekim 24,00%* 24.00%
25.Eki 14:00  Turkiye Gecelik Bor¢ Alma Faizi Ekim 22,50%* 22.50%
25.Eki 14:00  Turkiye Gecelik Borg Verme Faizi Ekim 25,50%* 25.50%
25.Eki  14:00  Turkiye Geg Likidite Penceresi Bor¢ Verme Faizi Ekim 27,00%* 27.00%
25.Eki  14:45 Euro [ Faiz OraniKarari Ekim 0.00% 0.00%
25.Eki  15:30 ABD = Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Eylal -2.3% 4.4%
25.Eki  15:30  Euro [ Draghi'nin Konusmasi - - -
26.Eki  00:30 ABD E Mester'in Konusmasi - - -
26.Eki 02:30 Japonya ® Tokyo TUFE (Yillik) Ekim - 1.3%
26.Eki  15:30 ABD = GSYH (Villik) 3. Ceyrek 3.3% 4.2%
g Michigan Tuketici Beklentileri Ekim - 89.1

26.Eki  17:00 ABD
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoriu
BTokali@halkyatirim.com.tr

+90212 31481 88

Serhan YENIGUN ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yénetmen Yonetmen Uzman
SYenigun@halkyatirim.com.tr ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148729 +90212 3148185 +90212 31487 24

Aysegil BAYRAM Ugur BOZKURT

Uzman Uzman Yardimcisi

ABayram@halkyatirim.com.tr UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 31487 30 +90212 31487 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

<DOGRU>

KARAR

Buglindin dogru karan
gelecedin kazanc:

fES 444 4255 |


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
https://twitter.com/halkyatirim
http://www.halkyatirim.com.tr/

