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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Ekonomi yodnetimi, finansal istikrar ve TL'ye destek adimlarini sdrdurayor.
PPK’'nin 300 baz puanlk faiz artiriminin ardindan din de TCMB’nin TL
uzlasmali doéviz satim ihale tutari 6,15 milyar dolardan 8 milyar dolara
yukseltildi. Basbakan Yardimcisi Sn. Mehmet Simsek ve TCMB Bagkani Murat
Cetinkaya ise, gelecek hafta (28-29 Mayis) yatirimcilarla gérismek amaciyla
Londra'ya gidecekler.

Dolar/TL: Yukaridakilere benzer sekilde finansal istikrar ve piyasa volatilitesinin
azalmasi icin guven tazeleme amagh adimlarin olumlu sonuglar verecegini
distnlyoruz. Dolar/TL’de ve Euro/TL'de ekonomi modelleri ile agiklanmasi zor
olan kur seviyelerinin kalici olmasin beklemiyoruz. Kisa vadede volatilite
azalarak da olsa surebilir, ancak orta — uzun vadeli perspektifte TL'de
degerlenme ve GOU sepetine karsi tarihi zirve degerlere gelen negatif ayrisma
oranlarinin daralmasini bekliyoruz.

Dolar/TL'de 4,8000 seviyesi ilk 6nemli direng olarak izlenebilir. Teknik agidan
bu seviye asilmadigi strece TL'de gevseme egiliminin zamanla gli¢ kazanmasi
mumkuin. 4,800 tzerinde ise 4,90 — 4,93 tarihi zirve bolgesi hedeflenecektir.

Ons altin: ABD Bagkani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong Un'un 12
Haziran'da Singapur'da gergeklestirmeyi planladiklari gdérismenin  ABD
tarafindan iptal edilmesi ons altin fiyatlarinin 1.300 $/ons uzerine yénelmesine
neden oldu. Jeopolitik risk parametrelerinin devrede kalmasi ons altin
fiyatlarinda yukselisin devamini getirebilir. Teknik hedef 1.325 $/ons direnci.

Ajandada yurt icinde Mayis ayi kapasite kullanimi ve imalat sektorl giiven
endeksi, Ingiltere’de 1C18 GSYH blylimesi, ABD’de ise dayanikh mal
siparisleri ve Fed Baskani Powell ile diger Uyelerin konugmalari takip edilecek.
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Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin
dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Dolar/TL'de 4,8000 direnci kritik. Teknik acidan bu seviye asilmadidi surece TL'de gevseme
egiliminin zamanla gli¢ kazanmasi1 mimkuin. Bu durumda da 4,5500 — 4,6000 bandi ilk kritik destek
alani olacaktir.

4,8000 Uzerinde ise 4,90 — 4,93 tarihi zirve bolgesi hedeflenebilir.
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EUR/USD Teknik Analizi

Paritede 1,1600 — 1,1700 destek bolgesine geri ¢ekilme devam ediyor. Kisa vadede 1,1700 kritik
destek olarak izlenebilir. Momentum USD lehine kalmaya devam ediyor. Haber akisinda da
Ozellikle ECB’den gelen son aciklamalar (yavas blydme vurgusu) paritede gevseme egilimini
destekler nitelikte.
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Altin Teknik Analizi

ABD ile K. Kore arasina gergeklesmesi beklenen zirvenin ABD tarafindan iptal edilmesi, jeopolitik
risk parametrelerinin yeniden fiyatlara girmesine neden oluyor. Bu nedenle, grafikte de gérildigu
gibi, 1.290 $/ons civarindaki taban olusumunun ardindan ons altin fiyatlarinin gevseme trendinin
direncine yoneldigini ve momentum kazandigini goériyoruz. 1.306 $/ons Uzerinde yikselis devam
edebilir.
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Petrol Teknik Analizi

OPEC ve birlikte hareket eden Ureticilerin arz kisintilarini azaltabilecekleri haberleri petrolde kar
satislarina neden oluyor. Henliz resmi karar alinmamis olsa da Suudi Arabistan ve Rusya’nin bu
yonde goérius alis verisinde bulundugu ve birlikte hareket edeceklerine iliskin beklentiler sirmekte.
Bren tipi ham petrol fiyatlarinda, 78,50 $/varil ilk destek olarak izlenebilir. Kirilmasi durumuna

gevsemenin sirmesi yuksek olasilik.
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Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti  Onceki
21.May Belirsiz ABD = opecC Toplantisi - - -
21.May 02:50 Japonya ® Ticaret Dengesi(trilyon yen) Nisan 0.45 0.80
21.May 19:15 ABD 5 Bostic'in Konusmasi - - -
21.May 21:05 ABD E= Harker'in Konusmasi - - -
22.May 00:30  ABD = (ashkari'nin Konusmasi - - -
22.May 17:00 ABD = Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -3.0
23.May 10:00  Turkiye Tiketici GUveni Mayis - 719
23.May 11:00 Euro - imalat PMI Mayis 56.1 56.2
23.May 11:00 Euro - Hizmet PMI Mayis 54.5 54.7
23.May 11:30  ingiltere B4 TUFE [Yillik) Misan 2.5% 2.5%
23.May 11:30  ingiltere B4 Cekirdek TUFE (Yillik} Misan 2.2% 2.3%
23.May 16:45 ABD E imalat PMI Mayis 56.1 56.5
23.May 16:45 ABD E Hizmet PMI MNisan - 34.6
23.May 17:30  ABD = Ham petrol Stoklan {milyon varil) - - -1.404
23.May 21:00 ABD = rederal Agik Piyasa Komitesi Toplant Tutanaklarn - - -
23.May 21:15  ABD = kashkari'nin Konusmasl - - -
24.May 11:15 ABD E pudley'in Konusmasi - - -
24.May 11:30 ingiltere EBES Perakende Satislar (Yillik} Nisan 0.5% 1.1%
24.May 11:30 ingiltere B8 Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Nisan 0.0% 1.1%

24.May 14:30  Euro B ~vrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklan - - -

24.May 21:00 ABD = yarker'in Konusmasi - - -
25.May 11:30  ingiltere B8 GSYH (Ceyreklik) 1. Ceyrek 0.1% 0.1%
25.May 11:30  ingiltere EES GSYH (Yillik) 1. Ceyrek 1.2% 1.2%
25.May 14:30  Tirkiye imalat Giveni Mayis - 111.2
25.May 14:30  Tirkiye Kapasite Kullamim Crani Mayis - 77.3%
25.May 15:30 ABD = payanikl Mal Siparisleri (Aylik) Nisan -1.4% 2.6%
25.May 15:30  ABD = Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) Nisan 0.5% 0.1%
25.May 18:45 ABD E Evans'in Konusmasi - - -
25.May 18:45 ABD E Bostic'in Konusmasi - - -

CR{%%? 35.May 18:45  ABD = yaplan'in Konusmasi - - -

SvgOnll delru karaci HLY Arastirma

gelecedin kazana

fES 44t 4255 |


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
https://twitter.com/halkyatirim
http://www.halkyatirim.com.tr/

I_[g]_{
®

Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktori
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

Yénetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 29

ilknur HAYIR TURHAN
Yonetmen
ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185
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Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148724

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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