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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

TCMB, TL likiditesini kisip doviz likiditesini artiracak bir adim atarak Rezerv
Opsiyonu Mekanizmasi (ROM) kapsaminda ddviz imk&n orani Ust siniri
%55’ten %45’e dusirdl. S6z konusu degisiklik ile yaklasik 6,4 milyar TL
likiditesi piyasadan c¢ekilecek olup, yaklasik 2,2 milyar dolar tutarinda déviz
bankalarin kullanimina gegecek. Karar, TL icin destekleyici ve TL’nin GOU
sepetinden negatif ayrismasini sinirlandiracaktir. Ancak, GOU para birimlerinin
hemen hemen tamaminda yasanan deger kayiplari nedeniyle TL’nin dolara
karsi zayif seyri devam edebilir.

Gindn veri takvimi sakin. Ajandada en fazla éne ¢ikan konu, ABD Baskani
Donald Trump’in ABD’nin Obama déneminde iran ile imzaladigi niikleer
anlasmadan cekilip cekilmeme karari olacak. Karar TSi 21:00'de aciklanacak.
ingiltere, Almanya, Fransa gibi diger taraf llkelerin devamindan yana oldugu
anlasmadan ABD’nin tek tarafli olarak cekilmesi ve iran’a yénelik yaptirimlari
artirmasi kuresel jeopolitik risk algisini olumsuz etkileyecektir. Bu durumda, ons
altin ve petrol fiyatlarinda ylkselis gérebiliriz. Ajandada ayrica, Fed Baskani
Powell’in 6gle saatlerinde Zirih'te yapacagi konusma izlenecek.

Dolar/TL: GOU para birimlerinde zayifligin stirmesini bekliyoruz. Ozelikle TL’nin
de i¢inde bulundugu net emtia ithalatcisi olan Ulke para birimleri bu dénemde
GOU sepeti icinde daha fazla baski altina kalabilir. Dolar/TL’'de 4,2900 tarihi
zirve seviyesine yakin seyir suriyor. 4,22-4,25 destek bélgesi asadi kirilmadigi
surece kurda yukselisin devami gelebilir. 4,31 ilk diren¢c konumunda.

EUR/USD: CFTC (Commodity Futures Trading Commisson, ABD) tarafinda
haftalik olarak agiklanan verilere gore parite tzerine agilan blok pozisyonlarda
disUse yoOnelik pozisyonlanmanin arttiyi goruldyor. Son bir ayda ortalama 16
baz puan artan ABD tahvil faizlerine karsin Avrupa’da faizlerin yatay kalmasi da
bu gérinim( destekliyor. Parite, 1,1900 altinda 1,1750’ye kadar gevseyebilir.
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Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin

dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Kurda 4,00 TL civarindan 4,30 TL civarina yasanan yikselis sonrasinda momentumun hiz kestigini
goriyoruz. bununla beraber, yiikselis trend kanali korunuyor. 4,25 — 4,26 bdlgesi kisa vadeli, 4,22
ise orta vadeli destek olarak izlenebilir. 4,29 lizerinde ise 4,31 ve 4,3380 direncleri hedeflenebilir.
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EUR/USD Teknik Analizi

200 glnlik basit hareketli ortalama altinda dolar lehine gériinim devam ediyor. 1,16-1,17 bandinin
onumuizdeki birka¢ haftalik periyot icin hedef konumunda oldugunu duisiniyoruz. 1,1820 ve
1,1750 ara destekler olarak takip edilebilir. 1,2020 ise diren¢ olarak izlenmeli. Asilmasi halinde
1,2080 ve 1,2200 seviyeleri hedeflenebilir.
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Altin Teknik Analizi

1.350 $/ons’tan gerileyen ons altin fiyatlari 1.300 $/ons lizerinde 1.300 — 1.320 $/ons bandinda
denge ariyor. ABD'nin iran’a yénelik anlasmayi iptal etmesi ve yaptirimlar agiklamasi halinde ons
altin fiyatlarinda 6énce 1.330 $/ons, ardindan 1.350 $/ons direnglerine yonelim gorebiliriz. ABD
tahvil faizlerinde hizli bir artis yasanmasi durumunda ons altin fiyatlarindaki ylkselis daha sinirh
kalabilir. 1.300 $/ons kritik destedi altinda ise 1.280 $/ons’a geri ¢gekilme mimkin.
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Petrol Teknik Analizi
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ABD - iran gerginligi, iran’in OPEC liyesi ve diinyanin en biiyiik petrol ireticilerinden k_)iri olmasi
nedeniyle petrol fiyatlarinin yukari yonli desteklenmesine neden oluyor. Bu aksam TSI 21:00'de
ABD’den gelecek agiklamalar izlenmeli. Kisa vadede 76,40 $/varil ilk direng olarak izlenebilir.
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Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
07.May 02:50  Japonya ® ParaPolitikasi Toplanti Tutanaklan - - -
07.May 21:00  ABD = Barkin'in Konusmasi - - -
07.May 22:30  ABD E Evans'in Konusmasi - - -
07.May 22:30  ABD = kaplan'in Konugmasi - - -
08.May Belirsiz Cin B ihracatlar (villik) MNisan 7.0% -2.7%
08.May Belirsiz Cin Bl ithalatlar (villik) Nisan 15.8% 14.4%
08.May Belirsiz Cin B Ticaret Dengesi (milyar dolar) MNisan 27.5 -5.0
09.May 15:30  ABD -éz UFE (aylik) Nisan 0.2% 0.3%
09.May 15:30  ABD = Ure (villik) MNisan 2.8% 3.0%
09.May 15:30  ABD = Cokirdek UFE (Aylik) Nisan 0.2% 0.3%
09.May 15:30  ABD = (Cekirdek UFE (Yillik) MNisan 2.4% 2.7%
09.May 17:30  ABD = Ham petrol Stoklan (milyon varil) - - 6.218
09.May 20:15  ABD = Bostic'in Konusmasi - - -
10.May 02:50  Japonya @ Cari Denge (trilyon yen) Mart 29 2.1
10.May 04:30  Cin . TUFE [villik) MNisan 1.9% 2.1%
10.May 11:00  Euro B Avrupa Merkez Bankasi Aylik Rapor - - -
10.May 11:30  ingiltere m sanayi Oretimi (Yillik) Mart 3.2% 2.2%
10.May 11:30  ingiltere RS Imalat Uretimi (Yillik) Mart 3.1% 2.5%
10.May 11:30  ingiltere B3 Ticaret Dengesi(milyar sterlin) Mart -11.4 -10.2
10.May 14:00 ingiltere ERS Faiz Orani Karan Mayis 0.50% 0.50%
10.May 14:00 ingiltere B3 Toplam Parasal Genisleme (milyar sterlin) Mayis 435 435
10.May 15:30  ABD = TUFE [Ayhk) Misan 0.3% -0.1%
10.May 15:30  ABD = TOFE (villik) MNisan 2.5% 2.4%
10.May 15:30  ABD = cokirdek TUFE [Aylik) Misan 0.2% 0.2%
10.May 15:30  ABD = (Cekirdek TUFE (villik) MNisan 2.2% 2.1%
11.May 15:30  ABD == gullard'in Konusmasi - - -
11.May 17:00  ABD B wichigan Tuketici Beklentileri MNisan - 83.4
11.May 17:00 ABD E Michigan Tlketici Hissiyat Nisan 93.0 98.8
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktori
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

Yénetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 29

ilknur HAYIR TURHAN
Yonetmen
ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

IHALKYATIRIM I

Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148724

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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