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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu
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Ekim ayinda TUFE %2,67 ile beklentilerin {zerinde gelmesine karsin, yillik
TUFE'de vyikselisin ivme kaybettigini gorliyoruz. Enflasyonda kalici distsin

-de YU~ et : . ASyOnta - haliel Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin
2019'un ikinci yarisinda daha belirgin sekilde gézlemlenebilecegdini disinlyoruz.

dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

Kuresel piyasalar bugin ABD’de gergeklesecek ara segimlere odaklaniyor. Baskan
Trump’in partisi olan Cumbhuriyetgiler, su anda ABD Kongresi'nin iki kanadini
olusturan Senato ve Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu elinde bulunduruyor. Ancak,
anketlere gére Demokratlar'in Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu elde etme ihtimali Meksika - Peso -3.8%
bulunuyor. Bu sonug¢, ABD’de siyasi tikanma olarak algilanarak risk istahinda Cek C.-Kron  -0.9%
daralmaya neden olabilir. Diger yandan Cumhuriyetgilerin Kongre’nin her iki
kanadinda da ¢odunlugu korumasi durumu ise daha piyasa dostu bir sonug olarak
yorumlaniyor. Sili-Peso  -0.6%

Kolombiya - Peso -4.5%

Polonya - Zloty -0.8%

. . . . . Macaristan - Forint 0.0%
Dolar/TL: Kur, iki ayhk gevseme trendinde kalmaya devam ediyor. Sagdaki

grafikten de goriilebilecegi gibi, son bir ayda dolara karsi %16,1 dederlenerek tim G. Kore - Won
gelismekte olan llke (GOU) para birimleri arasinda en iyi performansi sergileyen Hindistan - Rupee
TL'de kuresel risk istahinin daralmasi halinde bir miktar kar satisi gorebiliriz.
Bununla beraber, Dolar/TL’de 5,5000 altinda kalindigi sirece gevsemenin
devamini bekleriz. Endonezya - Rupiah

Rusya - Ruble

Brezilya - Real

EUR/USD: Parite, Almanya ve italya odakl kaygilar siirmesine karsin ABD
G. Afrika - Rand

secimleri 6ncesinde 1,1400 civarinda dengeli bir seyir izliyor. 1,1300 seviyesi, son

bir bucuk yilin en dislk fiyatlamasina isaret ettiinden son derece énemli bir TURKIYE - LIRA 16.1%
destek noktasi olmayi surdurlyor. Segimler sonrasinda, 1,1300°Un altina sarkma ' ' ' '
halinde 1,0500 — 1,1000 bandina hizli bir yénelim gérebiliriz. Bu nedenle temkinli -10% 0%  10%  20%

olmakta fayda var.
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Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Dolar/TL, gevseme kanalinda seyrini strdiriyor. Kisa vadede 5,2800 ilk hedef olarak izlenebilir,
ancak bu sabah kurda gevseme momentumunda zayiflama gortlmesi nedeniyle bu hedefe hizli bir
yonelim beklemiyoruz. 5,5000 ise ilk direng konumunda.
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EUR/USD Teknik Analizi

Parite, son bir buguk yilin en disuk seviyesi olan 1,1300’ten tepki verdi. Ancak bu tepki, 1,1400
civarinda direncle karsilasiyor. ABD ara segimleri kritik. 1,1300 destek, 1,1400 - 1,1450 direng
bandi olarak izlenebilir.
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Altin Teknik Analizi

IHALKYATRIM

ABD tahvil faizleri yliksek seyrini sirdirlirken ons altin fiyatlarinda da 1230 $/ons civarinda
sikisma izliyoruz. USD ve USD bazli faizlerin seyri burada da etkili olacaktir. Momentum dengeli.
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Petrol Teknik Analizi

iran’a yénelik ambargoya ragmen arz endiseleri sinirli kaliyor ve talepte zayiflama beklentileri de
baski yaratmaya devam ediyor. Brent tipi ham petrol fiyatlarinda 200-g ho altinda gérinim negatif,
ancak son islemlerde tutunma ¢abasi dikkat ¢ekiyor. 72,50 $/varil destegi tzerinde 75,00 $/varil'e
sinirli bir tepki beklenebilir.
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Ajanda Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
05.Kas 02:50 Japonya ® Para Politikasi Toplanti Tutanaklari - - -
05.Kas 04:00 Japonya @ Kuroda'nin Konusmasi - - -
05.Kas 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim - 53.1
05.Kas 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Ekim 1,88%* 6.30%
05.Kas 10:00  Turkiye TUFE (Yillik) Ekim 24,28%* 24.52%
05.Kas 10:00  Tirkiye OFE (Aylik) Ekim - 10.88%
05.Kas 10:00  Tirkiye UFE (Yillik) Ekim - 46.15%
05.Kas 12:30 Euro Bl sentix Yatirimci Giveni Kasim 11.7 11.4
05.Kas 18:00 ABD E= |sMimalat Digi PMI Ekim 60.0 61.6
06.Kas Belirsiz ABD E= senato ve Temsilciler Meclisi Secimi - - -
06.Kas 12:00 Euro - Hizmet PMI Ekim 53.3 53.3
06.Kas 13:00  Euro B OFE (villik) Eylul 4.1% 4.2%
07.Kas 00:30 ABD E= Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari - - 5.700
07.Kas 13:00 Euro B rerakende Satiglar (Villik) Ekim - 1.8%
07.Kas 18:30 ABD E= Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 3.217
08.Kas Belirsiz Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 12.0% 14.5%
08.Kas Belirsiz Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 14.0% 14.3%
08.Kas Belirsiz Cin Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim 36.3 31.7
08.Kas 02:50 Japonya ® Cariislemler Dengesi (trilyon yen) Eylil 1.77 1.84
08.Kas 02:50 Japonya @ Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eylul 7.7% 12.6%
08.Kas 22:00 ABD E Faiz Orani Karari Kasim 2.25% 2.25%
08.Kas 22:00 ABD E= Federal Acik Piyasa Komitesi Aciklamasi - - -
09.Kas 04:30  Cin TUOFE (Yillik) Ekim 2.5% 2.5%
09.Kas 04:30  Cin OFE (Yillik) Ekim 3.4% 3.6%
09.Kas 12:30 ingiltere B GSYH (Ceyreklik) 3. Ceyrek - 0.7%
09.Kas 12:30 ingiltere E&S GSYH (Yillik) 3. Ceyrek - 1.5%
09.Kas 12:30  ingiltere El& Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 1.0% 1.3%
09.Kas 12:30  ingiltere ER& Dis Ticaret Dengesi (milyar sterlin) Eylil -10.9 -11.2
09.Kas 16:30  ABD = Fe (Aylik) Ekim 0.3% 0.2%
09.Kas 16:30  ABD = OFE (Villik) Ekim 2.8% 2.6%
09.Kas 16:30  ABD E (ekirdek UFE (Aylik) Ekim 0.2% 0.2%
09.Kas 16:30  ABD E Cekirdek UFE (Yillik) Ekim 2.5% 2.5%
09.Kas 16:30 ABD E Williams'in Konusmasi - - -

(&%}} 09.Kas 16:45 ABD E Harker'in Konugmasi - - -
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoriu
BTokali@halkyatirim.com.tr

+90212 31481 88

Serhan YENIGUN ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yénetmen Yonetmen Uzman
SYenigun@halkyatirim.com.tr ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148729 +90212 3148185 +90212 31487 24

Aysegil BAYRAM Ugur BOZKURT

Uzman Uzman Yardimcisi

ABayram@halkyatirim.com.tr UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 31487 30 +90212 31487 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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