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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

IHALKYATIRIM

TUFE, Eylil ayinda %6,30 ile %3,40 olan ortalama piyasa beklentisinin lizerinde
artarken yillk TUFE de %24,52 artis gosterdi. Beklentileri asan enflasyonda,
yuksek gida enflasyonuna ek olarak gectigimiz donemde TL'de yasanan deger
kaybinin dayanikli tiketim mallari, otomotiv, ev esyasi, eglence-kiltir araglari gibi
cesitli mal guruplarina yansimasinin da etkili oldugunu goriiyoruz. Eylil ay1 TUFE
verileri sonrasinda 2018 TUFE beklentimizi %21,5ten %26,5'e, 2019 TUFE

Geligsmekte olan iilke (GOU) para birimlerinin
dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

L. . . Hindistan - Rupee -3.1% .
beklentimizi ise %16,0’dan %17,5’e revize ediyoruz.
Endonezya - Rupiah -2.7% Il
Enflasyonun yiiksek seyri ve temel gostergelerde devam eden riskler nedeniyle, Polonya - Zloty -1.4% W
TCMB’nin siki parasal durusunu surdirmesini, bunun da Yeni Ekonomi Programi KC.-K 4% m
gercevesinde enflasyonun kontroli adina atillacak diger adimlarla beraber TL'yi Gek C.-Kron e
desteklemeye devam edecegini distnuyoruz. Bir sonraki PPK toplanti tarihi 25 G. Kore - Won -1.0% W
Ekim 2018. Bu tarihe kadarki kur gelismelerine bagh olarak ek sikilasma Macaristan - Forint 0.4% |

beklentilerinde artis gorebiliriz. Ancak, 13 EylilI'de gerceklesen 625 baz puanlik faiz
artinmi nedeniyle TL'de istikrar kazaniminin devami halinde ek sikilasma
beklentileri sinirl kalabilir. Kolombiya - Peso

Meksika - Peso

Klresel piyasalara baktigimizda, ABD’de siyasi gelismeler ve Fed'den gelen G. Afrika - Rand

mesajlar ile dolar bazli tahvil faizlerinde yiikselisin yeniden hiz kazandigini, bunun sili - Peso

da dolari destekledigini gériyoruz. Rusya - Ruble

Sagdaki grafikte de gdriildiigii gibi, TL, son bir ayda gelisen iilke para birimleri Brezilya - Real >7%
arasinda dolara karsi en fazla deder kazanan para birimi oldu. Bu nedenle, ABD TURKIYE - LIRA 8.6%
tahvil faizlerinde artis gibi etkenlerle dolarda kiiresel bir degerlenme gdrildiginde ' '
TL’'de de kismi deder kaybi yasanabilir. Ancak, TCMB ve ekonomi ydnetiminin attigi -10% 0% 10%

adimlarin TL'vi desteklemeye devam edecegdini ve kiiresel iyimserlik donemlerinde
dolar/TL’de daha belirgin bir gevsemenin yasanabilecedini disiniyoruz.
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi
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Dolar/TL kuru algalan kanal direncine dogru tepki veriyor. 6,10 — 6,15 diren¢ bdlgesi asiimadigi
sirece kurda gevseme egiliminin devami beklenebilir. Ancak, bu bélge Gzerinde teknik gérinim
yeniden dolar lehine dénecektir. 50 gunlik basit hareketli ortalamani gectigi 6,0240 ise destek
olarak izlenebilir.
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EUR/USD Teknik Analizi

italya kaynakli stres azalsa da EUR lizerinde yaratti§i baski siiriiyor. Buna ek olarak, ABD’'de
Baskan Trump’a ve ailesine yénelik vergi yolsuzlugu iddialari ve Fed’den gelen son mesajlarda faiz
artinmlarinin devam edebilecegine dair mesajlar USD’yi guglendiriyor. Grafikte, boyun cizgisini
asamayan TOBO formasyonunun sagd omuzun da altina gerilemesi ile olusan yeni formasyon
hedefi gorillyor. 1,1050’ye isaret eden bu hedef iddiali, ancak orta vadede test edilebilir.
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Altin Teknik Analizi

Ons altin fiyatlari, ABD tahvil faizlerinde yasanan sert yikseligsle 1208 $/ons’'tan 1196 $/ons’a
geriledi. EUR/USD’de gerileme ve ABD tahvil faizlerinde ylkselisin strmesi halinde grafikteki
sikisma bolgesi asagi kirilabilir.

ol

| ] Onemli Teknik Seviyeler
1210, O

M G XALUUSD &0 TL LIn |kHn | svD [syMTMP v W Il F I C IR MATR:KS

Ana Direng 1215
1205, 2. Ara Direng 1208
1. Ara Direng 1202

1200, spot 1197

1. Ara Destek 1196
2. Ara Destek 1192
Ana Destek 1188

1135,

1130,

Teknik Goriiniim

1185,
Kisa Vade >
Ji1z0, 1 Ay'a kadar
: a0,
: Orta Vade
/N N VAVEN ER o
— . & —40. 1-6Ay
, N/ AR
Uzun Vade
‘28 ‘m ‘uz ‘03 ‘04 A e 6-12 Ay l
ﬁ (*) 22, 50, 100 ve 200 periyotluk basit hareketli ortalamalar
DOG%U

Buglinin degru karan
gelecedin kazanci

fES 444 4255 | hall


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
https://twitter.com/halkyatirim
http://www.halkyatirim.com.tr/

B | HALKYATIRIM

)@{
™

Petrol Teknik Analizi

Petrolde ralli siiriiyor. Kasim ayinda baslayacak olan iran’a yénelik ABD ambargosu nedeniyle
olusacak arz kaybinin Rusya ve Suudi Arabistan tarafindan OPEC kararlarina aykiri olacak sekilde
karsilanmasi bekleniyor. Ancak, daha énce glnlik 300 - 700 bin varil arasinda Uretim kaybi tahmin
edilirken son analizlerde bunun 1,5 varil/giin olabilecegi tahminleri petrol fiyatlarinda rallinin
devamini getirebilir.
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Ajanda Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
01.Eki Cin Bl Tatil - Milli Giin - - -
01.Eki 03:30 Japonya ® imalatPMI Eylil - 52.9
OLEki 10:00  Tiirkiye imalat PMI Eyliil - 46.4
O1l.Eki 11:00  Euro B imalat PMI Eylul 53.3 53.3
01.Eki 11:30 ingiltere Ef& imalat PMI Eyll 52.5 52.8
01.Eki 15:30 ABD E= Bostic'in Konusmasi - - -
Ol.Eki 16:45  ABD E imalat PMI Eylul - 55.6
OL.Eki 17:00 ABD = |sMimalat PMI Eyliil 60.3 61.3
01.Eki 18:00 ABD E= Kashkari'nin Konusmasi - - -
O1l.Eki 19:15 ABD E= Rosengren'in Konusmasi - - -
02.Eki Cin Tatil - Milli Giin - - -
02.Eki 12:00  Euro Bl OFe (villik) Agustos 3.8% 4.0%
02.Eki 17:00 ABD E= Quarles'in Konusmasi - - -
02.Eki 19:00 ABD E= powell'in Konusmasi - - -
02.Eki 23:30 ABD E= Amerikan Petrol Enstitiisii Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 2.903
03.Eki Cin Bl Tatil - Mmilli Gun - - -
03.Eki 10:00  Turkiye TUFE (Aylik) Eylul 3,40%* 2.30%
03.EKi  10:00  Tiirkiye TUFE (Villik) Eyliil 21,12%*  17.90%
03.Eki 10:00  Turkiye UFE (Aylik) Eylul - 6.60%
03.Eki  10:00  Turkiye UFE (Villik) Eyliil - 32.13%
03.Eki  11:00 Euro - Hizmet PMI Eylal 54.7 54.7
03.Eki 12:00  Euro B Perakende Satislar (Yillik) Agustos 1.6% 1.1%

=

03.Eki 13:30 ABD Evans'in Konugmasi - - -

03.Eki 15:.05 ABD E= Barkin'in Konugmasi - - -
03.Eki 15:15  ABD E= ADP Ozel Sektor istindam Degisikligi (bin kisi) Eylul 185 163
03.Eki 17:00 ABD E= |sMimalat Disi PMI Eylul 58.0 58.5
03.Eki 17:30 ABD E= Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 1.852
03.Eki 19:00 ABD E Harker'in Konusmasi - - -
03.Eki 21:15 ABD E= Mester'in Konusmasi - - -
04.Eki Cin Bl Tatil - Milli Gin - - -
04.Eki  16:30 Euro [ ] Nowotny'nin Konusmasi - - -
04.Eki 17:30 ABD = rabrika Siparisleri (Aylik) Agustos 1.0% -0.8%
05.Eki Cin Tatil - Milli Giin - B -
05.Eki 15:30  ABD = 1arm Dist istihdam Degisikligi (bin kisi) Eylul 188 201
05.Eki 15:30 ABD B Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylul 0.3% 0.4%
05.Eki  15:30 ABD E Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul 2.8% 2.9%
05.Eki  15:30 ABD E Katilim Orani Eylul - 62.7%
CﬁS 05.Eki 15:30 ABD = issizlik Orani Eylul 3.8% 3.9%
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoriu
BTokali@halkyatirim.com.tr

+90212 31481 88

Serhan YENIGUN ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yénetmen Yonetmen Uzman
SYenigun@halkyatirim.com.tr ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148729 +90212 3148185 +90212 31487 24

Aysegil BAYRAM Ugur BOZKURT

Uzman Uzman Yardimcisi

ABayram@halkyatirim.com.tr UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 31487 30 +90212 31487 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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