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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Son bir ayda, ortalama 25 baz puan yukselen ABD tahvil faizlerinin bu sabah
ortalama 3 baz puan geri ¢ekildigini gériyoruz. 10 yil vadeli gdsterge ABD tahvil
faizi, %3,036 ile son dort buguk yilin zirvesini gérdikten sonra bu sabah
%2,972 civarina geriledi. Dolar bazli faizlerde yasanan bu gerilemeye karsin
GOU para birimlerinin sinirli bir degerlenme  sergiledigini, bu anlamda
piyasalarin ABD tahvil faizlerindeki gerilemeye temkinli yaklastigini gértyoruz.

Gindn ajandasinda 6ne gikan ABD biyume verileri, Fed politikalari agisindan
kritik 6nem verilerek takip edilecek. 15:30'da agiklanacak verinin yilliklandiriimig
%2,1 artisa isaret etmesi bekleniyor. Yine ayni ddneme ait kisisel harcamalarda
%1,1, gekirdek PCE verisinde %2,5 artis bekleniyor.

Dolar/TL: Sikisma bdlgesi iginde kalmaya devam ediyor. ABD tahvil faizlerinde
gerilemenin devami _halinde bélgenin destedi olan 4,0370 — 4,0400 bandi test
edilebilir.

EUR/USD: ECB, beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. (politika faizi %0,00
/ mevduat faizi -%0,40 / bor¢g verme orani %0,25). Karar metninde ve ECB
Baskani Draghi’'nin agiklamalarinda, gevsek parasal kosularin surdurilecegdi
mesaji verilmesi EUR'nun 1,21 civarina gerilemesine neden oldu. Ug aylk
gevseme trendinin destedi 1,2050 civarinda geciyor. Bu seviyenin ilerleyen
gunlerde test edilecegini diasunuyoruz.

USD/JPY: Japonya Merkez Bankasi (BoJ), beklentilerle uyumlu olacak sekilde
politika faizini -%0,10 seviyesinde tuttu. Kararin USD/JPY Uizerinde onemli bir
etkisi yok, ancak ganak formasyonu olusan paritede 109,50 direnci Uzerinde
110,20 - 111,60 ve 113,40 direncleri hedeflenebilir. ABD tahvil faizlerinde
degerlenmenin sirmesi halinde bu seviyelerin sirayla test edilmesi mimkun.
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Dolar/TL'de 4,0580 ilk destek, 4,0800 ilk direng olarak izlenebilir. Momentum dolar lehine, ancak
ABD tahvil faizlerinde gevsemenin siirmesi halinde 4,0370 — 4,0400 bélgesin gerileme gorebiliriz.
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EUR/USD Teknik Analizi

Subat ayindan gelen gevseme trendinin destegine yoéneliyor. 1,2000 — 1,2050 boélgesi ilk hedef
alani olarak takip edilebilir.
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Altin Teknik Analizi

Yikselis kanalini asagi kiran ons altinda zayiflik striyor. Kuzey Kore ve Giiney Kore’nin mizakere
masasina oturmasi ve jeopolitik risk algisindaki azalis nedeniyle ABD tahvil faizlerinde gerilemeye
karsin ons altin fiyatlarinin destek bulamadigini gériyoruz. Zayiflik bir siire daha devam edebilir ve
yatay bant hareketleri izleyebiliriz.
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Petrol Teknik Analizi

Yukselis kanal destegi lzerinde sikisan Brent tipi ham petrol fiyatlarinda 73,50 — 74,00 $/varil
boélgesi ilk destek alani olarak takip edilebilir. 75,60 $/varil ise ilk direng konumunda.
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Ajanda

Tarih  Saat  (lke Veri Dénemi Beklenti Onceki
23.Nis Tirkiye Tatil - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami - - -
23.MNis  12:00 Euro - imalat PMI MNisan 56.0 56.6
23.Nis  12:00 Euro - Hizmet PMI Misan 54.8 54.9
23.Nis 1645 ABD 5 imalat PMI Misan 35.0 35.6
23.Nis 1645 ABD E Hizmet PMI MNisan 54.0 54.0
23.Nis 17:00 Euro B coeure'nin Konusmas - - -
24.Nis  12:30 Euro B villeroy'un Konusmas - - -
24 Mis 14:30 Tarkiye Kapasite Kullamm Oram Misan - 77.8%
24.Mis  14:30 Tarkiye imalat Giveni Misan - 111.9
24.Nis  17:00 ABD = Conference Board Taketici Giveni Misan 126.0 127.7
25.Mis  14:00 Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Misan 8,00%* 8.00%
25.Mis  14:00 Tarkiye Gecelik Borglanma Faizi Misan 7.25%* 7.25%
25.Nis  14:00 Tirkiye Marjinal Fonlama Orani Misan 9,25%* 9.25%
25.Mis  14:00 Tarkiye Geg Likidite Penceresi Borg Verme Faizi Misan 13,50%* 12.75%
25.Mis 17:30 ABD B Ham Petrol Stoklan (milyon varil) - - 1.071
26.Nis  14:45 Euro Bl rsiz Orani Karan Misan 0.00% 0.00%
26.Mis  15:30 ABD B (ekirdek Dayanikh Mal Siparisleri Mart 0.4% 1.0%
26.Mis 15:30 ABD = payanikh Mal Siparisleri Mart 1.1% 3.0%
26.Mis  15:30 ABD E= Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -74.8 -75.9
26.Mis  15:30 Euro B ~vrupa Merkez Bankasi Basin Agklamasi - - -
27.Nis  02:30 Japonya ® Tokyo TUFE (Yillik) Misan 0.8% 1.0%
27.Mis 02:50 Japonya ® Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 2.0% 1.6%
27.Mis 06:00 Japonya ® Faiz Orani Karan Misan -0.10% -0.10%
27.Nis 06:00 Japonya @ laponyaMerkez Bankasi Para Politikasi Duyurusu Misan - -
27.Nis  11:30 ingiltere Bi8 GSYH (villik) 1. Ceyrek 1.5% 1.4%
27.Nis  15:30 ABD = GsyH (villik) 1. Ceyrek 2.1% 2.9%
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktori
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

Yénetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 29

ilknur HAYIR TURHAN
Yonetmen
ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185
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Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148724

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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