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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Standard & Poor’s (S&P), zayif TL,
yuksek enflasyon ve cari agik gerekgeleriyle Turkiye'nin déviz cinsi kredi notunu
BB+'dan BB’'ye dustrdd. Turkiye, S&P’nin not skalasinda ‘spekulatif Glke’
statlisiinde ve ‘yatinm yapilabilir Glke’ statlistiniin (¢ kademe altina notlaniyor.
(Moody’s skalasinda yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe, Fitch skalasinda
ise bir kademe altinda notlaniyoruz). S&P karari zamanlamasi acisindan
surpriz, ancak bilinen ve uzun siredir fivatlanan gerekcelere dayandigindan
piyasa etkisi sinirli olacaktir.

GUndn ajandasinda, aksam gerceklesecek Fed toplantisi 6ne gikiyor (21:00).
Kademeli faiz artinmlarina devam eden Fed’'in %1,50-1,75 olan politika faiz
bandinda bu toplantida bir degisiklik yapmasi beklenmiyor. (Sonraki artirrmin 13
Haziran’da olmasi bekleniyor). Fed’in normallesme surecine dair verecegi
mesajlar izlenecek.

Veriler tarafinda ise, Avrupa’da buyume verileri, ABD'de ADP &zel sektor
istihdam artisi izlenecek.

Dolar/TL: PPK sonrasi 4,04-4,06 bandina denge arayan Dolar/TL, ABD tahvil
faizlerinin yeniden yikselmesi ve GOU para birimlerinin genel olarak
zayiflamasi ile yeniden 4,10 lzerine yikseldi. S&P agiklamasinin anlik etkisi ile
4,1240'1 test eden kur, bu sabah 4,10 altina geri ¢ekiliyor. Kisa vadede TL'de bir
miktar daha guclenme gérebiliriz, ancak Fed’den sahin mesajlar gelmesi
halinde GOU para birimlerinde zayifigin devam etmesi muhtemel. Bu nedenle,
Dolar/TL'deki gerilemenin de sinirli kalmasini bekliyoruz.
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Gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinin

dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

Rusya - Ruble -9.5%

G. Afrika - Rand -6.1%
Brezilya - Real -5.5%
Meksika - Peso -3.8%
Polonya - Zloty -3.5%
Cek C.-Kron -3.4%
TURKIYE - LIRA -3.0%
Macaristan - Forint -2.5%
Hindistan - Rupee -2.1%
Sili - Peso -1.6%
Endonezya - Rupiah -1.3%
G. Kore - Won -1.1%
Kolombiya - Peso -0.6%
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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu

Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Sikisma bdlgesini yukari kiran Dolar/TL’de 4,10 altina geri ¢ekilme cabasinin basarili olmasi
halinde 4,0850 destegi ilk hedef olarak izlenebilir. 4,10 (zerinde tutunma halinde ise 4,11 ve
4,1270 direncleri hedeflenecektir.
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EUR/USD Teknik Analizi

Il |5 HALKYATIRIM

Parite, dort aylik gevseme kanalinin da altina sarkarak 200 gunlik basit hareketli ortalamasina geri
¢ekildi. 1,2000 civarinda paritenin bir sire denge aramasi beklenebilir, ancak Fed'’in sahin, ECB’nin
ise hentz guvercin kalmaya devam etmesi nedeniyle orta vadede paritede gevseme egilimin
baskin kalmayi sirdurecegini disuniyoruz.
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Altin Teknik Analizi
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Trend kanal altina sarkan ons altinda kisa vadede 1.300 $/ons kritik destek seviyesi olarak
izlenmeli. 1.330 $/ons ise direng olarak takip edilebilir. Paritede gevseme ve ABD tahvil faizlerinde
yukselis nedeniyle ons altin fiyatlarini baski altinda kalmaya devam edecegini distintyoruz.
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Petrol Teknik Analizi

Yuksek stok verileri, artan sondaj kuleleri ve azalan jeopolitik risklerle 75,50 $/varil'den 72,50
$/varil’e gerileyen Brent tipi ham petrol fiyatlarinda Mart ortasindan gelen kisa vadeli destek
Uzerinde tutunma cabasi izliyoruz. Kisa vadede, 73,00 $/varil destedi kritik énemde. Uzerinde
tutunma halinde yeniden 22 ve 50 gulinlik basit hareketli ortalamalarin gegctigi 74,00%/varil civarina
tepki beklenebilir.
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Ajanda
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Tarih  Saat  Ulke Veri Dénemi Beklenti  Onceki
30.Nis  04:00 Cin - imalat PMI Nisan 51.3 51.5
30.Mis  10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -5,80% -5.76
30.Mis  11:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu 2. Ceyrek - -
30.Nis 15:30 ABD = (ckirdek Kisisel Tuketim Harcamalar [Aylik) Mart 0.2% 0.2%
30.Nis 15:30 ABD = (ckirdek Kisisel Tiketim Harcamalan (Yillik) Mart 2.0% 1.6%
30.Nis 16:45 ABD = (hicago Satin Alma Midirleri Endeksi Nisan 58.0 57.4
01.May Tirkiye Tatil - Iggi Bayram - -
0LMay 11:30 ingiltere EfE imalat PMI Nisan 54.8 55.1
01.May 16:45 ABD = imalat PMI Nisan - 56.5
01.May 17:00 ABD = siv imalat PMI Nisan 58.5 59.3
02.May 04:45 Cin Bl imalat Pl Nisan 50.9 51.0
02.May 10:00 Turkiye imalat PMI Nisan - 51.8
02.May 11:00 Eurc B imalat P Nisan 56.0 56.0
02.May 12:00 Euro B GsvH (villk) 1. Ceyrek 2.5% 2.7%
02.May 12:00 Euro B GsvH (Ceyreklik) 1. Ceyrek 0.4% 0.6%
02.May 15:15 ABD = App istihdam Degisikligi Nisan 193,000 241,000
02.May 17:30 ABD = Ham Petrol Stoklan {milyon varil) - 1.071
02.May 21:00 ABD = raiz Orani Kararn Mayis 1.75% 1.75%
02.May 21:00 ABD = rederal Agik Piyasa Komitesi Agiklamasi - -
03.May 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan 1,39%* 0.99%
03.May 10:00 Tirkiye TOFE (villik) Mart 10,32%*  10.23%
03.May 10:00 Tirkiye [KSH UFE (Ayhk) Mart 1.54%
03.May 10:00 Tirkiye UFE (Yillik) Nisan 14.28%
03.May 12:00 Euro B TOFE (villik) Nisan 1.3% 1.3%
03.May 12:00 Euro B cekirdek TUFE (Yillik) 0.9% 1.0%
03.May 15:00 Ewuro - Constancio'nun Konusmasi - -
03.May 15:30 ABD == Ticaret Dengesi (milyar dolar) -55.6 -57.6
03.May 15:30 Euro B coeure'nin Konusmas - -
03.May 16:45 ABD = Hizmet PMI 54.4
03.May 17:00 ABD = payanikh Mal siparigleri Mart - 2.6%
03.May 17:00 ABD = |sMimalat Disi PMI - 58.0 58.8
04.May 11:00 Ewro - Hizmet PMI Nisan 55.0 55.0
04.May 12:00 Euro B rerakende satislar (illik) Mart 2.0% 1.8%
04.May 14:00 ABD = quarles'in Konusmasi - - -
04.May 15:30 ABD = Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0.2% 0.3%
04.May 15:30 ABD = Ortalama Saatlik Kazanglar {¥illik) Nisan 2.7% 2.7%
04.May 15:30 ABD = Tanm Digi istihdam Nisan 185,000 103,000
04.May 15:30 ABD = katihm Orani Nisan 62.9%
04.May 15:30 ABD = jssizlik Orani Nisan 4.0% 4.1%
*HLY Arostimma
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktori
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

Yénetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 29

ilknur HAYIR TURHAN
Yonetmen
ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

IHALKYATIRIM I

Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148724

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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